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Handel swiatowy:
Zmagania z wahaniami popytu i cen

eInwazja na Ukraine i ponowne pojawienie sie ognisk zakazen Covid-19 w Chinach uderzg w 2022 roku w
Swiatowy handel z podwdjng sitg: nizszymi wolumenami (wielkoscig wymiany) i wyzszymi cenami

e Koszty handlu mogg wzrosngc¢ z powodu wyzszych cen ropy naftowej

*Wyzsze ceny towardw uderzajg rowniez w terms of trade (relacja cen towardow importowanych do
eksportowanych), a co za tym idzie bilans handlowy poszczegélnych krajow

Inwazja na Ukraine i ponowne pojawienie sie ognisk zakazer Covid-19 w Chinach uderza w 2022 roku w
Swiatowy handel z podwdjng sitg: nizszymi wolumenami i wyzszymi cenami. Obecnie przewidujemy, ze w
2022 handel wzrosnie o +4,0% w ujeciu ilosSciowym (-2 punkty procentowe mniej niz oczekiwano przed
wojng) i az o +10,9% w ujeciu wartosciowym (wobec +7,2% oczekiwanych wczesniej). Istniejgce juz przed
wojna ryzyko dwucyfrowego spadku wolumenu handlu Swiatowego w | pétroczu 2022 roku jeszcze wzrosto.

Spadek zaufania i popytu spowoduje utrate 480 mld USD eksportu do Rosji i krajow strefy euro w 2022
roku (podzielong mniej wiecej rownomiernie miedzy te dwa kierunki), przy czym najbardziej narazone na
efekty zerwania dostaw z Rosji sg firmy w Europie Srodkowo-wschodniej — udziat rosyjskich produktéw
(energetycznych, metalowych, rolno-spozywczych) w lokalnej produkcji wynosi: Butgaria (blisko 9% PKB),
Litwa (ponad 5% PKB) i Wegry (ponad 2% PKB). Tymczasem catkowite zerwanie stosunkdw dla czterech
najwiekszych gospodarek strefy euro oznaczatoby utrate do 0,4% PKB i 1,1% eksportu.

Wiekszym problemem dla globalnych tancuchéw dostaw jest ponowne wystepowanie ognisk zakazen
Covid-19 w Chinach, gdzie kontynuowana jest polityka ,zero Covid”: Terminy dostaw beda
prawdopodobnie nadal wydtuzone przez caty rok 2022.

Koszty handlu mogg wzrosna¢ z powodu wyzszych cen ropy naftowej: Ceny ropy wg Brent i ceny frachtu
kontenerowego wykazujg od 2020 roku korelacje na poziomie 90%, co sugeruje mozliwos¢ wystgpienia
rekordowo wysokich stawek transportowych na poziomie 14.000 USD/FEU. Eksporterzy netto towaréw
(Bliski Wschdéd, Norwegia, niektore gospodarki Ameryki tacinskiej) moga odnies¢ korzysci z powodu
wyzszych cen towardéw i potencjalnych efektéw wycofania sie z eksportu do Rosji. W Europie nadwyzka
handlowa Niemiec zmniejszytaby sie o jedng trzecig, a deficyt handlowy Francji mégtby wzrosngé o
ponad dwie trzecie.
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https://www.linkedin.com/company/allianz-trade
https://twitter.com/AllianzTradeFR

Przewidujemy ryzyko handlowe i kredytowe dzisiaj, aby firmy mogty mie¢ pewno$¢ dziatania jutro
Allianz Trade jest Swiatowym liderem w zakresie ubezpieczen naleznosci handlowych i uznanym specjalistg
w obszarach gwarancji ubezpieczeniowych, odzyskiwania naleznosci, strukturyzowanego kredytu
handlowego i ryzyka politycznego. Nasza sie¢ pozyskiwania informacji gospodarczych zapewnia mozliwos$¢
analizy biezgcych zmian w zakresie wyptacalnosci ponad 80 min firm. Dajemy firmom pewnos¢ poprzez
mozliwos¢ zawierania transakcji z zabezpieczeniem ptatnosci. W razie niesciggalnosci naleznosci
wyptacamy odszkodowanie, ale najwazniejsze jest to, ze pomagamy ich w ogdle unikngé. Kazdorazowo,
gdy zapewniamy ubezpieczenie kredytu kupieckiego czy inne rozwigzania finansowe, naszym priorytetem
jest zapewnienie ochrony opartej na analizie biznesowej. Jedli jednak wydarzy sie co$ nieprzewidzianego,
nasz rating kredytowy AA oznacza, ze posiadamy zasoby, wspierane przez Allianz, ktére umozliwig nam
wyptate odszkodowania, pozwalajgcego utrzymac dalsze dziatanie ubezpieczanej firmie. Siedziba gtéwna
Allianz Trade miesci sie w Paryzu, ale firma obecna jest w ponad 52 krajach i zatrudnia 5.500 pracownikdw.
W 2021 roku nasze skonsolidowane obroty wyniosty 2,9 mld €, a transakcje ubezpieczane w skali globalnej
wigzaty sie z ekspozycjg na poziome 931 mld €. Wiecej informacji mozna znalez¢ na stronie www.allianz-
trade.pl

Ostrzezenie dotyczace oswiadczen prognostycznych

Niniejszy dokument zawiera oswiadczenia dotyczgce przysztosci, takie jak prognozy czy przewidywania, ktére opierajg sie na aktualnych pogladach i
zatozeniach kierownictwa i ktére podlegaja znanym i nieznanym ryzykom i niepewnosciom. Rzeczywiste wyniki, dane czy zdarzenia moga odbiegad
znaczaco od przewidywanych czy domniemywanych w takich oswiadczeniach prognostycznych. Réznice mogg wynikac ze zmian czynnikd w, miedzy
innymi: (i) ogdlnej sytuacji gospodarczej i konkurencyjnej w kluczowej dziatalnosci i na kluczowych rynkach Allianz, (ii) wynikdw na rynkach
finansowych (szczegdlnie w zakresie zmiennosci, ptynnosci, zdarzen kredytowych), (iii) czestotliwosci i wagi zdarzen szkodowych, w tym w odniesieniu
do szkdd wynikajacych z katastrof naturalnych, a takze zmian w kosztach szkdd, (iv) trendéw poziomdéw umieralnosci i zachorowalnosci, (v) poziomu
odpornosci, (vi) poziomu braku ptatnosci - szczegdlnie w segmencie bankowosci, (vii) poziomu stdp procentowych, (viii) kurséw walutowych,
szczeg6lnie EUR/USD, (ix) przepisow prawnych i regulacji, szczegdlnie podatkowych, (x) wptywu przejeé¢, w tym kwestii zwigzanych z integracjg i
reorganizacja oraz (xi) ogdélnych warunkéw konkurencyjnych w zakresie lokalnym, regionalnym, krajowym i/lub globalnym. Wiele z tych czynnikéw
moze cechowac sie zwiekszonym prawdopodobienstwem wystagpienia lub wyzsza waga skutkéw ich wystapienia w przypadku wystapienia atakow
terrorystycznych i ich konsekwencji.
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